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 स�  �  ल ब�क �डिजटल कर�सी (CBDC) - RBI क� मांग 

 गत  वष�  म�  �बटकॉइन  जसैी  आभासी  म�ुाओ ं  क�  बढ़ती  मांग  ने  ���टोकर�सी  के 
 �वषय  पर  RBI  का  �यान  आक�ष�त  �कया  है।  �ात  रहे  �क  RBI  देश  का  मौ��क 
 �नयामक  है  और  आ�धका�रक  भारतीय  म�ुा  जार�  करता  है।  �वके���कृत 
 ���टोकर�सी  क�  बढ़ती  मांग  को  देख़त े हुए  RBI  ने  2018  म�  एक  सकु� लर  जार�  �कया, 
 िजसम�  सभी  ब�क�  को  ���टोकर�सी  म�  लेनदेन  करने  से  रोका  गया।  इस  सकु� लर  को 
 स�ुीम कोट� �वारा मई 2020 म� असंवधैा�नक घो�षत कर �दया गया। 

 �ात  रहे  �क  �नजी  म�ुा  म�  �वाभा�वक  �प  से  कई  जार�कता�  शा�मल  हो  जात े ह�,  जो 
 इसे  अि�थर  बना  देत े ह�।  ऐसी  प�रि�त�थय�  म�,  �नजी  आभासी  म�ुाओ ं को  कुछ  हद 
 तक  �नयं��त  करने  के  �लए,  भारत  भी  अब  उन  देशो  क�  सचूी  म�  शा�मल  हो  गया  है, 
 जहाँ  क� ��य  ब�क  �डिजटल  म�ुा  (CBDC)  पायलट  प�रयोजनाओ ं  क�  बातचीत  चल 
 रह�  है।  भारतीय  �रजव�  ब�क  क�  �डिजटल  कर�सी  को  ल�गल  ट�डर  बनाने  क�  मांग  भी 
 इसी �चतंा से स�बं�धत है। 

 CBDC  का  �वचार  हाल  का  �वकास  नह�ं  है।  इसक�  उ�पि�त  का  �ेय  1980  के  दशक 
 म�  जे�स  टो�बन  को  �दया  जा  सकता  है।  इसे  �न�न  श�द�  म�  प�रभा�षत  �कया  जा 
 सकता है - 
 “  CBDC  एक  �डिजटल  �प  म�  एक  क� ��य  ब�क  �वा  रा  जार�  क�  गई  का  न ू नी  �न�वदा 
 (legal  tender)  है।  यह  �फएट  म ु �ा**  (fiat  currency)  के  समान  है  और  �फएट  म ु �ा 
 के साथ एक-से-एक �व�नमय (exchange) यो�य है। केवल इसका �प �भ�न है।  ” 
 **�फएट  म�ुा  (कागज़ी  म�ुा)  एक  �कार  का  पसैा  है  जो  सोने  या  चांद�  जसैी  �कसी  भी 
 व�त ु  �वारा  सम�थ�त  नह�ं  है,  और  आमतौर  पर  सरकार  के  एक  �ड��  �वारा  काननूी 
 �न�वदा के �प म� घो�षत �कया जाता है। 

 इंटरनेट  के  �चलन  के  कारण  ���टोकर�सी  का  बखुार  लगभग  सभी  म�ुया  देश�  म� 
 फ़ैल  गया  है।  व�ैवीकरण  ने  इस  �सार  को  और  भी  आसान  बना  �दया  है।  �नजी 
 ���टोम�ुाओ ं  को  य�द  ल�बे  समय  तक  अ�नयं��त  छोड़  �दया  जाए,  तो  विै�वक 
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 अथ��यव�था  पर  एक  अि�थर  �भाव  पड़  सकता  है।  ले�कन  इस  आ�धका�रक  �चतंा  ने 
 ���टोकर�सी क� साव�ज�नक मांग म� स�ध भी नह�ं लगाई है। यहाँ तक �क - 

 ➢  अल  स�वाडोर  �बटकॉइन  को  का  न ू नी  �न�वदा  घो�षत  करने  वाला  पहला  देश  बन 
 गया है। 

 ➢  कनाडा,  जापान  और  थाईल�ड  जसेै  देश�  ने  भगुतान  प��त  के  �प  म�  आभासी  म�ुाओ ं
 के उपयोग क� अनमु�त द� है। 

 ➢  नाइजी�रया  अपनी  आ�धका�रक  �डिजटल  म ु �ा  (ई-नायरा)  पेश  करने  वाला  द�ुनया 
 का पहला देश बन गया है। 

 ➢  चीन ने भी अपनी �डिजटल म�ुा (  e-RMB  ) के �लए �ायल  रन श�ु कर �दया है। 
 ➢  यरूोपीय  स��ल  ब�क  (ECB)  और  RBI  ने  भी  CBDC  क�  �यवहाय�ता  का  अ�ययन 

 करने के �लए आतं�रक स�म�तय� का गठन �कया है। 

 �डिजटल  म�ुा  �क  इस  लगातार  बढ़ती  मांग  का  कारण  इसक�  कुछ  अनठू� 
 �वशषेताएं ह�, जो पार�प�रक म�ुा म� उपल�ध नह�ं ह�। ये �वशषेताएं ह� : 

 ●  भौ�तक म�ुा क� छपाई और प�रवहन क� लागत ख़�म हो जाएगी। 
 ●  जालसाज़ी क� गुंजाईश ख़�म हो जाएगी। 
 ●  पता  लगाना  आसान  हो  जाता  है  क�  'पसैा  इि�छत  लाभाथ�  तक  पहंुच  रहा  है  या 

 नह�ं?'। यह ��टाचार का पता लगाने और उसे रोकने म� मदद करता है। 
 ●  '�यवसायी  ने  धन  कहाँ  से  जमा  �कया,  उसने  उ�चत  कर  का  भगुतान  �कया  या 

 नह�ं?' जसेै ��नो के जवाब देकर यह कर चोर� को रोकने म� मदद करता है। 
 ●  CBDC  का  उपयोग  करने  वाले  भगुतान  अ�ंतम  होत े  ह�,  इस  �कार  �व�तीय 

 �णाल� म� �नपटान जो�खम (settlement risk) को कम करत ेह�। 
 ●  समय  �भावी  :  CBDC  धन  और  �ेषक  और  �रसीवर  के  �लए  पया��त  समय 

 बचाने  म�  मदद  कर  सकती  है,  �य��क  यह  परू�  तरह  से  इंटरनेट  पर  संचा�लत 
 होता  है  और  यह  लगभग  ता�का�लक  होता  है।  साथ  ह�  साथ,  �े�डट/ड�ेबट  काड� 
 या  ब�क  जसेै  तीसरे  प�  क�  आव�यकता  के  �बना  दो  प��  के  बीच  फंड  �ांसफर 
 आसान होगा। 

 ●  यह  अ�य  ऑनलाइन  लेनदेन  क�  तलुना  म�  एक  स�ता  �वक�प  है।  फंड 
 �ांसफर  �यनूतम  �ोसे�सगं  फ�स  के  साथ  परूा  �कया  जाता  है।  दसूर�  तरफ 
 ब�क,  �े�डट  काड�  और  पेम�ट  गेटवे  जसेै  म�य�थ  अपनी  सेवाओ ं के  �लए  श�ुक 
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 के  �प  म�  $  100  ���लयन  से  अ�धक  के  कुल  विै�वक  आ�थ�क  उ�पादन  से 
 लगभग 3% आक�ष�त करत ेह�। यह फ�स इन मा�यम� को महंगा बनाती है। 

 ●  �बटकॉइन  और  अ�य  ���टोकर�सी  जो  �नजी  �प  से  जार�  क�  जाती  ह�,  आतंक 
 और  नाक��ट�स  �व�तपोषण  का  खतरा  पदैा  करती  ह�।  स��ल  ब�क  �डिजटल 
 कर�सी  एक  �वक�प  बनकर,  इन  �नजी  आभासी  म�ुाओ ं  क�  मांग  को  काम 
 करेगा। 

 ●  �वतरण  क�  एक�पता  और  शी�ता:  क�यू�/लॉकडाउन/ब�क  हड़ताल�  के  बावजदू 
 वा�त�वक  समय  म�  देश  भर  म�  कह�ं  भी  लाभा�थ�य�  के  खात े म�  पसैा  भेजा  जा 
 सकता  है-  छा��  को  छा�विृ�त,  �कसान�  को  सि�सडी,  और  व�र�ठ  नाग�रक� 
 को प�शन समय पर �मलेगी । 

 ●  नोट� के मा�यम से वायरस का �सार �केगा। 

 ले�कन  �कसी  भी  नई  तकनीक  क�  तरह,  स��ल  ब�क  �डिजटल  कर�सी  क� 
 अवधारणा भी अपने साथ नई चनुौ�तयाँ लेकर आती है : 

 ●  �डिजटल  और  �व�तीय  सा�रता  के  अभाव  के  कारण  स��ल  ब�क  �डिजटल 
 कर�सी �डिजटल �डवाइड (digital divide) को बढ़ा सकती है �य��क- 

 ➢  सभी के पास इले��ॉ�नक गैजेट या इंटरनेट कनेि�ट�वट� नह�ं है; 
 ➢  हर  कोई  नह�ं  जानता  �क  ब�क  खात े को  �डिजटल  �प  से  कैसे  संचा�लत 

 �कया जाए; 
 ➢  देश का हर दकुानदार �डिजटल �प म� भगुतान �वीकार नह�ं करता। 

 ●  है�कंग  का  खतरा  -  हाल  ह�  म�,  हैकर  �ीक�  ने  3  �बटकॉइन  ए�सच�ज  और  10 
 पोकर  वेबसाइट�  को  हैक  �कया।  CBDC  को  लोक��य  म�ुा  बनाने  से  पहले  इन 
 सभी खतर� से ��तर��त करने क� आव�यकता है। 

 ●  साइबर  आतंकवाद  -  अगर  �कसी  भी  कारण  से  इले��ॉ�नक  उपकरण  काम 
 करना बंद कर देत ेह�  तो अथ��यव�था काम करना बंद कर देगी। 
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 CBDC  से  जड़ु े  सभी  �हतधारक�  को  यह  समझने  क�  आव�यकता  है  �क  इन  सभी 
 चनुौ�तय�  पर  खरे  उतरने  के  बाद  ह�  इसे  एक  सफल  लोक��य  म�ुा  �वक�प  के  �प  म� 
 मा�यता  �ा�त  होगी।  उपयु��त  आकष�ण  और  चनुौ�तय�  पर  �वचार  करने  के  बाद, 
 यह  कहना  सह�  होगा  �क  हालां�क  CBDC  भौ�तक  म�ुा  का  'परूक'  तो  बन  सकती  है, 
 परंत ु  यह  अभी  तक  भारतीय  अथ��यव�था  म�  �व�तीय-�डिजटल  झटके  को  �े�रत 
 करने के जो�खम के �बना, इसे परू� तरह से ��त�था�पत करने म� स�म नह�ं है। 

 Visit Website:  www.lakshyastudyias.com  Online and Offline classes available 

http://www.lakshyastudyias.com/

