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 �या है ���टो कर�सी?  �या यह म�ुा का भ�व�य  है? 

 उ�च  साव�ज�नक  मांग  के  कारण  हाल  के  �दन�  म�  �डिजटल  म�ुाओ ं के  �वषय  म�  एक 
 बढ़�  हुई  ��च  देखी  गई  है,  जो  �नजी/�वक� ��कृत  �डिजटल  म�ुाओ ं  (जसेै  �बटकॉइन, 
 डॉगकोइन)  क�  बढ़ती  लोक��यता  म�  �कट  हुई  है।  इस  �वकास  का  अ�ययन  करने  से 
 पहले, हम� ���टोकरंसी के अथ� को समझने क� ज�रत है। 

 दरअसल,  ���टो  कर�सी  म�ुा  का  कोई  भी  ऐसा  �प  है  जो  केवल  �डिजटल  �प  से 
 मौजदू  होता  है,  िजसम�  आमतौर  पर  कोई  क� ��य  जार�  करने  वाला  या  �नयामक 
 �ा�धकरण  नह�ं  होता  है,  बि�क  लेनदेन  को  �रकॉड�  करने  और  नई  इकाइय�  को  जार� 
 करने  के  �लए  एक  �वके���कृत  �णाल�  का  उपयोग  करता  है।  जालसाजी  और 
 धोखाधड़ी  लेनदेन  को  रोकने  के  �लए  यह  ���टो�ाफ�  पर  �नभ�र  करता  है।  यह 
 आमतौर  पर  देश  के  क� ��य  ब�क  �वारा  जार�  नह�ं  �कया  जाता  है।  कं�यटूर  वाला  कोई 
 भी �यि�त इसे माइन कर सकता है। इसका द�ुनया भर म� समान म�ूय है। 

 आभासी  म�ुा  कई  �कार  क�  होती  है।  इनम�  से,  सबसे  लोक��य  ���टोकर�सी  वह  है 
 जो  �लॉकचेन  तकनीक  का  उपयोग  करती  है।  एक  �लॉकचेन  अ�नवाय�  �प  से  लेनदेन 
 का  एक  �डिजटल  खाता  बह�  है  िजसे  �लॉकचेन  पर  कं�यटूर  �स�टम  के  परेू  नेटवक�   म� 
 डुि�लकेट  और  �वत�रत  �कया  जाता  है।  �ृंखला  के  ��येक  �लॉक  म�  कई  लेन-देन  होत े
 ह�,  और  हर  बार  जब  �लॉकचेन  पर  कोई  नया  लेन-देन  होता  है,  तो  उस  लेन-देन  का 
 एक  �रकॉड�  ��येक  ��तभागी  के  खाता  बह�  म�  जोड़  �दया  जाता  है।  यह  तकनीक� 
 जानकार�  को  हैक  करना  या  उसके  साथ  छेड़छाड़  करना  �यावहा�रक  �प  से  असंभव 
 बना देती है। 
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 �लाकचनै टे�नोलॉजी कैसे काय� करती है :  - 

 य�द  हम  म�ुा  क�  बात  कर�,  तो  उसके  संबंध  म�  दो  त�य  ऐ�तहा�सक  �प  से  उभरकर 
 सामने आत ेह� : 

 1.  इसने  आतं�रक  म�ूय  वाल�  व�तओु ं  (जसेै:  सोना,  चांद�)  या  ऋण  �लखत� 
 (िजनक�  एक  अतं�न��हत  देयता  है)  का  �प  ले  �लया  है।  ��त�न�ध  धन  का 
 हमेशा कोई जार�कता� होता है। 

 2.  ऐ�तहा�सक  �प  से,  वह  जार�कता�  एक  सं�भ ु  के  �प  म�  �वक�सत  हुआ  है। 
 अतीत  म�  भी  पसेै  के  �नजी  जार�कता�  रहे  ह�,  ले�कन  �नजी  म�ुा  म�  �वाभा�वक 
 �प से कई जार�कता� शा�मल हो जात ेह�, जो इसे अि�थर बना देत ेह�। 

 ऐसी  �नजी  म�ुाओ ं के  अ�धक  हा�नकारक  प�रणाम�  से  बचने  के  �लए,  द�ुनया  भर  के 
 क� ��य  ब�क  �डिजटल  म�ुा  को  काननूी  �न�वदा  (legal  tender)  बनाने  पर  �वचार  कर 
 रहे  ह�।  वत�मान  म�  कम  से  कम  17  देश�  म�  क� ��य  ब�क  �डिजटल  म�ुा  (CBDC) 
 पायलट प�रयोजनाओ ंक� बातचीत चल रह� है। भारत भी इस सचूी म� है। 

 ल�बे  समय  से  भारतीय  �हतधारक  इस  बात  को  लेकर  ��मत  ह�  �क  �नजी  ���टो  पर 
 ��तबंध  लगाया  जाए  या  नह�ं।  और  य�द  नह�ं,  तो  इसे  कैसे  �व�नय�मत  कर�।  2018 
 म�,  RBI  ने  एक  सकु� लर  जार�  �कया,  िजसम�  सभी  ब�क�  को  ���टोकर�सी  म�  लेनदेन 
 करने  से  रोका  गया।  इस  सकु� लर  को  स�ुीम  कोट�  ने  मई  2020  म�  असंवधैा�नक 
 घो�षत  कर  �दया  था।  अब  भारतीय  �रजव�  ब�क  भी  �डिजटल  कर�सी  को  ल�गल  ट�डर 
 बनाने  के  प�  म�  है।  इन  सब  हालात�  को  देखत े हुए  ह�  भारत  सरकार  ने  “  ���टोकर�सी 
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 और  आ�धका�रक  �डिजटल  कर�सी  का  �व�नयमन  ”  �वधेयक,  2021  आगामी 
 शीतकाल�न स� के �लए सचूीब� �कया है। 

 ले�कन  इस  आ�धका�रक  �चतंा  ने  ���टोकर�सी  क�  साव�ज�नक  मांग  म�  स�ध  भी  नह�ं 
 लगाई  है।  यहाँ  तक  �क  अल  स�वाडोर  �बटकॉइन  को  का  न ू नी  �न�वदा  घो�षत  करने 
 वाला  पहला  देश  बन  गया  है।  कनाडा,  जापान  और  थाईल�ड  जसेै  देश�  ने  भगुतान 
 प��त  के  �प  म�  आभासी  म�ुाओ ं के  उपयोग  क�  अनमु�त  द�  है।  नाइजी�रया  अपनी 
 आ�धका�रक  �डिजटल  म ु �ा  (ई-नायरा)  पेश  करने  वाला  द�ुनया  का  पहला  देश  बन 
 गया  है।  यहां  तक    �क  चीन  ने  भी  अपनी  �डिजटल  म�ुा  (  e-RMB  )  के  �लए  �ायल  रन 
 श�ु कर �दया है। 

 इसक�  लगातार  बढ़ती  मांग  का  कारण  पारंप�रक  म�ुा  पर  ���टो  के  फायदे  ह�। 
 जसेै �क : 

 ●  समय  �भावी  :  ���टोकर�सी  धन  और  �ेषक  और  �रसीवर  के  �लए  पया��त 
 समय  बचाने  म�  मदद  कर  सकती  है,  �य��क  यह  परू�  तरह  से  इंटरनेट  पर 
 संचा�लत  होता  है  और  यह  लगभग  ता�का�लक  होता  है।  साथ  ह�  साथ, 
 �े�डट/ड�ेबट  काड�  या  ब�क  जसेै  तीसरे  प�  क�  आव�यकता  के  �बना  दो  प��  के 
 बीच फंड �ांसफर आसान होगा। 

 ●  यह  अ�य  ऑनलाइन  लेनदेन  क�  तलुना  म�  एक  स�ता  �वक�प  है।  फंड 
 �ांसफर  �यनूतम  �ोसे�सगं  फ�स  के  साथ  परूा  �कया  जाता  है।  दसूर�  तरफ 
 ब�क,  �े�डट  काड�  और  पेम�ट  गेटवे  जसेै  म�य�थ  अपनी  सेवाओ ं के  �लए  श�ुक 
 के  �प  म�  $  100  ���लयन  से  अ�धक  के  कुल  विै�वक  आ�थ�क  उ�पादन  से 
 लगभग 3% आक�ष�त करत ेह�। यह फ�स इन मा�यम� को महंगा बनाती है। 

 ●  भगुतान सरु��त ह� और गुमनामी का एक अभतूपवू� �तर �दान करत ेह�। 
 ●  ��टाचार  क�  जाँच:  चूं�क  �लॉक  पीयर-टू-पीयर  नेटवक�   पर  चलत े ह�,  यह  धन 

 के �वाह और लेनदेन को �ैक करके ��टाचार को रोकने म� मदद करता है। 
 ●  नवाचार  और  उ�य�मता:  �फनटेक  क�  तरह,  ���टो-प�रसंपि�तय�  और  भारत 

 का  सयू�दय  उ�योग  (sunrise  sector),  आईट�  सेवाओ ं के  बीच  मजबतू  संबंध 
 ह� । 
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 हालाँ�क,  अगर  अ�नयं��त  छोड़  �दया  जाए,  तो  ���टोकर�सी  रा��  क�  �व�तीय 
 ि�थरता  के �लए बहुत बड़ी चनुौ�तयां भी पेश करती है- 

 ●  इस  तकनीक  �वारा  �दान  क�  जाने  वाल�  गुमनामी  से  कर  चोर�  और  अ�य 
 अवधै  ग�त�व�धय�  (जसेै  नाक�-टेर�र�म  फं�डगं)  को  बढ़ावा  �मल  सकता  है, 
 िजससे  अतंतः  सरकार  को  राज�व  क�  हा�न  होगी,  आतंकवाद  को  बढ़ावा 
 �मलेगा। 

 ●  चूं�क  हमारे  पास  उ�चत  �व�तीय  और  �डिजटल  सा�रता  नह�ं  है,  इस�लए 
 ���टोकर�सी- 

 ➢  �डिजटल �डवाइड (digital divide) को बढ़ा सकती है; 
 ➢  �बचौ�लय� और प�जी योजनाओ ं(Ponzi schemes) को बढ़ावा दे सकती है; 
 ➢  लोग�  क�  मेहनत  क�  कमाई  को  न�ट  कर  सकती  है,  �य��क  इसका  कोई 

 आतं�रक  म�ूय  नह�ं  है।  इसके  कारण  सरकार  के  "�डिजटल  इं�डया",  "�धान 
 मं�ी  जान  धन  योजना"  जसेै  �यास�  पर  से  लोग�  का  �व�वास  उठ  सकता  है, 
 जो  देश  के  �व�तीय  समावेशन  (financial  inclusion)  के  �लए  बहुत 
 हा�नकारक होगा। 

 ●  पया�वरण  के  �लए  हा�नकारक:  जसेै-जसेै  अ�धक  शहर�  भारतीय  ���टोकर�सी 
 को  अपनाना  श�ु  करत े  ह�,  कं�यटूर  और  लपैटॉप  क�  मांग  बढ़ती  है,  अतंतः 
 ई-कचरे  म�  व�ृ�  होती  है।  �पछले  साल,  �बटकॉइन  माइ�नगं  सपुरकं�यटूर 
 �वारा  �बजल�  के  अ�त  �योग  के  कारण  ईरान  म�  �लकैआउट  हुआ  था।  यह 
 मानवता  के  सम�  काब�न  पद�च�न  (carbon  footprint)  को  बढ़ाता  है,  �वशषे 
 �प  से  �वक�सत  देश�  म�,  िजससे  उ�तर-द��ण  �वभाजन  म�  व�ृ�  होती  है। 
 काब�न क� सामािजक लागत (social cost of carbon) को बढ़ाता है। 

 इस  सब  के  बावजदू  सरकार  �वारा  ���टो  पर  ��तबंध  लगाना  एक  गलत  कदम 
 सा�बत  हो  सकता  है  �य��क  यह  "  तकनीक�  और  �व�तीय  नवाचार  "  है  और  यह  भारत 
 के  �लए  चौथी  औ�यो�गक  �ां�त  के  साथ  बने  रहने  के  �लए  आव�यक  है।  ले�कन 
 ���टोकर�सी  के  ��त  वत�मान  �ि�टकोण  �लॉकचेन  उ�य�मय�  और  �नवेशक�  के  �लए 
 बहुत  अ�धक  आ�थ�क  लाभ  �ा�त  करना  लगभग  असंभव  बना  देता  है।  उदाहरण  के 
 तौर  पर-  वत�मान  म�  भारतीय  �लॉकचनै  �टाट�-अ�स  म�  जो  धन  गया  है,  वह  विै�वक 
 �तर पर इस �े� �वारा जटुाई गई रा�श का 0.2% से भी कम है। 
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 इससे  भी  मह�वपणू�  बात  यह  है  �क  वत�मान  प�रि�थ�तय�  म�  ���टो  कर�सी  पर 
 ��तबंध लगाना लगभग असंभव है �य��क:- 

 ●  ���टो-एसे�स  को  �व�नय�मत  करने  का  अ�धकार  न  तो  आरबीआई  और  न  ह� 
 सेबी के पास है। 

 ●  ���टोकर�सी  पर  ��तबंध  के  प�रणाम�व�प  भारत  से  ��तभा  (�ेन-�ने)  और 
 �यवसाय  दोन�  का  पलायन  हो  सकता  है,  जसैा  �क  आरबीआई  के  2018  के 
 ��तबंध के बाद हुआ था। 

 ●  इसके  बाद,  �लॉकचेन  �वशषे�  उन  देश�  म�  चले  गए  जहां  ���टो  को 
 �व�नय�मत  �कया  जा  रहा  था,  जसेै  �क  ि�व�जरल�ड,  �सगंापरु,  ए�टो�नया 
 और  अमे�रका।  एक  �यापक  ��तबंध  के  साथ,  �लॉकचेन  नवाचार  (िजसका 
 उपयोग  शासन,  डटेा  अथ��यव�था  और  ऊजा�  म�  होता  है)  भारत  म�  बंद  हो 
 जाएगा। 

 ●  इस  तरह  का  ��तबंध  भारत,  उसके  उ�य�मय�  और  नाग�रक�  को  एक  ऐसी 
 प�रवत�नकार�  तकनीक  से  वं�चत  करेगा  िजसे  द�ुनया  भर  म�  तजेी  से  अपनाया 
 जा  रहा  है,  िजसम�  टे�ला  और  मा�टरकाड�  जसेै  कुछ  सबसे  बड़ े उ�यम  शा�मल 
 ह�। 

 ●  �नयमन  के  �वपर�त  ��तबंध  लगाने  से  केवल  समानांतर  अथ��यव�था  का 
 �नमा�ण  होगा,  अवधै  उपयोग  को  बढ़ावा  �मलेगा,  जो  ��तबंध  के  उ�े�य  को  ह� 
 �वफल  कर  देगा।  पणू�  ��तबंध  संभव  ह�  नह�ं  है  �य��क  कोई  भी  �यि�त 
 इंटरनेट पर ���टोकर�सी खर�द सकता है। 

 ●  ���टोकर�सी  पर  ��तबंध  लगाना  इले��ॉ�न�स  और  आईट�  मं�ालय  (  MeitY  ) 
 के  �लॉकचनै  पर  रा���य  रणनी�त,  2021  के  मसौदे  (  Draft  National 
 Strategy  on  Blockchain,  2021  )  के  साथ  असंगत  है,  िजसने  �लॉकचेन 
 तकनीक को पारदश�, सरु��त और कुशल तकनीक के �प म� �वीकार �कया। 

 लगभग  20  �म�लयन  भारतीय  ���टो  संपि�त  रखत े  ह�।  ऐसे  म�  सरकार  को  अपने 
 नाग�रक�  क�  आ�थ�क  �वतं�ता  का  स�मान  करना  चा�हए।  इसके  अलावा, 
 ���टो-प�रसंपि�तय�  को  परू�  तरह  से  ��तबं�धत  करने  के  बजाय,  सरकार  को  �ाहक 
 सरु�ा  पर  काम  करना  चा�हए।  भारत  के  �लए  अब  समय  आ  गया  है  �क  वह  �कसी 
 भी  अ�नय�मत  ग�त�व�ध  को  �व�नय�मत  करने  के  �लए  एक  एक�कृत  �व�तीय 
 �नयामक ढांचा �था�पत करे। 
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